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I.- Análisis comparativo  

El comportamiento de activos y pasivos al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre de 

2017, es el siguiente: 

I.1 Estado de situación financiera.   

 

 

 

 

 

Estado de situación financiera consolidado 31-12-2018 31-12-2017 Variación

M$ M$ M$ %

ACTIVOS, CORRIENTES

Efectivo y equiva lentes  a l  efectivo 428.408 105.909 322.499 305%

Otros  activos  no financieros , corrientes 219.907 177.662 42.245 24%

Deudores  comercia les  y otras  cuentas  por cobrar, neto, corrientes 1.738.738 1.082.383 656.355 61%

Cuentas  por cobrar a  entidades  relacionadas , corrientes 21.320 459.526 (438.206)  (95%)

Inventarios 287.243 311.564 (24.321)  (8%)

2.733.180 2.137.044 596.136 28%

ACTIVOS, NO CORRIENTES

Otros  activos  no financieros , no corrientes 10.778 19.963 (9.185)  (46%)

Activos  intangibles  dis tintos  de la  plusval ía , neto 644.380 546.405 97.975 18%

Propiedades , planta y equipo, neto 4.366.125 4.434.117 (67.992)  (1,5%)

Propiedades  de invers ión, neto 247.209 530.034 (282.825)  (53%)

Activos  por impuestos  di feridos , no corrientes 99.784 66.468 33.316 50%

5.368.276 5.596.987 (228.711)  (4,1%)

ACTIVOS TOTALES 8.101.456 7.734.031 367.425     5%

PASIVOS, CORRIENTES 

Otros  pas ivos  financieros , corrientes 951.998 1.637.957 (685.959)  (42%)

Acreedores  comercia les  y otras  cuentas  por pagar, corriente 1.721.359 1.231.371 489.988 40%

Beneficios  a  empleados , corrientes 188.796 152.450 36.346 24%

Pas ivos   por  Impuestos , corrientes 80.699 87.742 (7.043)  (8%)

Otros  pas ivos  no financieros , corrientes 138.896 106.149 32.747 31%

3.104.916 3.215.669 (110.753)  (3%)

PASIVOS, NO CORRIENTES 

Otros  pas ivos  financieros , no corrientes 2.547.193 1.972.501 574.692 29%

Beneficios  a  empleados  , no corrientes 3.318 3.318 - 0%

Otros  pas ivos  no financieros , no corrientes 28.917 28.567 350 1%

2.579.428 2.004.386 575.042     29%

PATRIMONIO NETO

Capita l  emitido 2.415.026 2.415.026 - 0%

Participaciones  no controladoras 3.271 12.806 (9.535)  (74%)

Ganancias  acumuladas (598) 86.735 (87.333)  (101%)

Otras  reservas (587) (591) 4  (1%)

2.417.112 2.513.976 (96.864)  (4%)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.101.456 7.734.031 367.425     5%
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Activos corrientes  

 

El activo corriente presentó un aumento neto de M$ 596.136 respecto de las cifras 

presentadas en diciembre de 2017.  

 

En términos de cuentas contables, esta variación se refleja principalmente por las menores 

cuentas por cobrar de sus filiales. 

 

Activos no corrientes  

 

Los activos no corrientes registran un aumento de M$ 367.425, equivalente a un 5,0% 

mayor en relación con el saldo registrado al 31 de diciembre de 2017, lo que se explica 

principalmente por la disminución en el rubro de propiedades de inversión. 

 

Pasivos corrientes 

 

Los pasivos corrientes disminuyeron en M$ 110.753, lo que representa un 3,4% menos que 

en relación con el 31 de diciembre de 2017, que se explica principalmente por la 

disminución en M$ 685.959 de los otros pasivos financieros y contrarrestado en parte por el 

aumento del rubro pasivos por acreedores comerciales en M$ 489.998. 

 

Pasivos no corrientes 

 

Los pasivos no corrientes aumentaron en M$ 575.042, debido principalmente al aumento de 

los otros pasivos financieros no corrientes en M$ 574.692. 

 

Patrimonio 

 

El patrimonio total disminuyó en un 3,9% en relación con el 31 de diciembre de 2017, 

debido a la pérdida del ejercicio por M$ 99.720.-. 

 

II.- Valoración de activos  

La compañía valoriza sus activos de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en adelante “NIIF”) y sus interpretaciones, emitidas por el International 

Accounting Standards Board (en adelante "IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 

31 de diciembre 2017 y a las normas de la Comisión para el Mercado Financiero (ex 

Superintendencia de Valores y Seguros), las cuales consideran supuestos y criterios 

contables que son consistentes con la NIIF. 

 

A juicio de la administración, al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se 

observan diferencias significativas entre los valores de libros y los valores económicos de 

los principales activos. 
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La Sociedad mantiene pólizas de seguro que, en opinión de la Administración, cubren de 

manera adecuada los potenciales daños que puedan afectar los activos relevantes que posee 

la empresa. 

 

III.- Mercado y competencia  

 

La Sociedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en empresas subsidiarias, 

constituyéndose en la empresa "holding" del Grupo Rebrisa. A través de sus subsidiarias se 

desarrollan las siguientes líneas de negocios: 

 

- Servicios de sistema de monitoreo de seguridad 

- Venta de artículos de seguridad  

- Arriendo de bienes inmuebles 

 

Rebrisa S.A. es una Sociedad que tiene un giro social que le permite desarrollar actividades 

de asesorías e inversiones en diversos sectores de la economía, tanto en el ámbito local 

como en el extranjero, sin embargo actualmente la empresa ha concentrado sus esfuerzos en 

el área de seguridad. 

 

SecuritySat, ha logrado cumplir con los objetivos planteados, posicionando su marca en los 

segmentos definidos como su mercado objetivo y consolidándose como una alternativa real 

para el mercado chileno del monitoreo electrónico de seguridad. La estrategia definida para 

SecuritySat, le permitió ingresar rápidamente en esta industria, siendo líder en su nicho 

(mercado objetivo) medido en número de hogares y ofrece una gama de servicios de 

seguridad amplia, con alternativas de monitoreo de alarmas vía telefónica y radial 

(inalámbrica), con vehículos de patrullaje y reacción propios, variables claves para la 

diferenciación de los servicios. 

 

IV.- Análisis del flujo de efectivo 

 

Al revisar la variación de los principales componentes del flujo de efectivo registrados al 

término de los períodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se puede indicar lo 

siguiente: 

 

a) Flujos netos provenientes de actividades de la operación 

 

El flujo de efectivo de actividades de operación presentó un aumento de M$ 17.537.- 

respecto de igual período del año anterior, lo que se explica principalmente por un aumento 

en los cobros procedentes de ventas por M$ 441.549 y compensado en parte por el aumento 

en los pagos por cuenta del personal en M$ 351.099. 

31-12-2018 31-12-2017 Variación

M$ M$ M$ %

Flujo de efectivo de actividades de operación (15.781)           (33.318)           17.537            52,6%

Flujo de efectivo de actividades de inversión 686.848          (590.800)         1.277.648       216,3%

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento (348.567)         641.714          (990.281)         154,3%

Disminución neta de efectivo y equivalente al efectivo 322.500        17.596          304.904        1732,8%



5 Análisis razonado a los estados financieros consolidados - Rebrisa S.A. y subsidiarias  

 

IV.- Análisis del flujo de efectivo, continuación  

 

b) Flujos netos utilizados en actividades de inversión 

 

El aumento que presenta este flujo por M$ 1.277.648 en relación con diciembre de 2017, se 

explica principalmente por el aumento en los importes provenientes de ventas de propiedad, 

planta y equipos. 

 

c) Flujos netos originados por actividades de financiamiento 

 

La disminución que presenta este flujo por M$ 990.281 en relación con diciembre de 2017, 

se explica principalmente por el pago de los pasivos del rubro. 

 

V.- Evolución de los índices financieros  
 

a) Liquidez 

 

 
 

El índice de liquidez al 31 de diciembre del 2018 corresponde a 0,88 veces, equivalente a 

un 32.46% más que en diciembre de 2017 (0,22 veces más). Este aumento se debe 

principalmente a que los activos corrientes aumentaron en mayor proporción que los 

pasivos. 

 
 

b) Endeudamiento 
 

 
 

La razón de endeudamiento al 31 de diciembre del 2018 es de 0,70 veces, y su variación de 

un 3,96% más en relación a diciembre de 2017 y se debe a que los pasivos de la sociedad 

han aumentado. 

 

Unidad 
31-12-2018 31-12-2017

Variación       

%

Liquidez Corriente Veces 0,88 0,66 32,46%

Activo corriente / Pasivo corriente

Razón Acida Veces 0,79 0,57 38,77%

(Activo corriente - Inventario) / Pasivo corriente

Unidad 
31-12-2018 31-12-2017

Variación       

%

Razón de Endeudamiento Total Veces 0,70 0,67 3,96%

Total pasivos / Total Activos

Relación Deuda /Patrimonio Veces 2,35 2,08 13,26%

Total pasivos / Patrimonio atribuible a controladora

Proporción Deuda Corto Plazo: % 54,62% 61,60% -11,33%

Pasivos corrientes / Total pasivos

Proporción Deuda Largo Plazo: % 45,38% 38,40% 18,18%

Pasivos no corrientes / Total pasivos
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 V.- Evolución de los índices financieros, continuación  

 

La razón “deuda/patrimonio” presenta un índice de 2,35 al 31 de diciembre del 2018 (2,08 

en diciembre de 2017), el cual presenta un aumento de 13,26%, explicado por la 

disminución de los pasivos del grupo. 

  

La proporción de deuda de corto plazo al 31 de diciembre del 2018 es de 54,62%, respecto 

de 61,60% en diciembre de 2017, que se explica principalmente porque los pasivos de las 

sociedades son similares en igual periodo. 
 

 

 

VI.- Resultados 

 
 

a) Variación estado de resultados 

 

 
 

 

El resultado al 31 de diciembre del 2018 muestra una pérdida de M$ 96.449, lo que 

representa un aumento de 88% respecto de la pérdida obtenida al 31 de diciembre del 2017, 

lo cual se explica principalmente por: 
 

• Aumento en los ingresos de explotación en un 6% 

• Disminución del margen bruto en un 0,9%, producto principalmente por el aumento 

en el costo de venta relacionadas en un 11%. 

 

 

 

 

 

 

 

Estado de Resultados por función 31-12-2018 31-12-2017 Variación

M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias, Total 7.426.127        6.794.808        631.319            9%

Costo de Ventas (5.165.580)       (4.653.988)       (511.592)          11%

Deteriorodo instrumentos financieros (159.939)          (156.697)          

MARGEN BRUTO 2.100.608      1.984.123      116.485          6%

28,3% 29,2% -0,9%

Gastos de Administración (2.381.042)       (2.384.074)       3.032                0%

Otras Ganancias ( Pérdidas ) 482.664           (27.019)            509.683            -1886%

Ingresos Financieros 3.791               450                  3.341                742%

Costos Financieros ( de actividades no financieras) (246.520)          (217.368)          (29.152)            13%

Participación en las ganancias( pérdidas) de asociadas y 

neg.conj.contab.por el método de participación -                       -                       

Diferencia de Cambio (8.139)              4.806               (12.945)            269%

Resultados por unidades de reajuste (63.290)            (94.179)            30.889              -33%

Ganancia ( Pérdida ) antes de impuesto (111.928)        (733.261)        621.333          85%

Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 15.479             (44.182)            59.661              -135%

 Ganancia (Pérdida) (96.449)          (777.443)        680.994          88%
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VI.- Resultados, continuación 

 

b) Ingresos por línea de negocio 

 

 
 

Rebrisa S.A presenta ingresos por ventas consolidados al 31 de diciembre del 2018 por 

M$ 7.426.127, los cuales representan un aumento de M$ 663.671.- respecto de las ventas 

registradas en el mismo período del año anterior. Dicho aumento se explica principalmente 

por el aumento de las ventas de artículos de seguridad por M$ 561.749. 

 

 

Participación de las ventas por tipo de negocio 

 

La composición de las ventas por la línea de negocio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 

la siguiente: 

| 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La principal línea de negocio corresponde a la venta de servicios de sistemas de monitoreo 

de seguridad, el cual representa un 83,8% del total de ventas al 31 de diciembre del 2018 

(83,3% de las ventas al 31 de diciembre de 2017).  

 

 

 

 

 

 

Ingresos por líneas de negocio 31-12-2018 Participación 31-12-2017 Participación Variación

M$ % M$ % M$ %

Servicios de Sistema de monitoreo de seguridad 6.222.531             83,8% 5.660.782        83,3% 561.749        10%

Ingresos por guardias 32.634                  0,4% 31.908             0,5% 726               2%

Ingresos por Venta de Seguridad y Bienes 1.040.360             14,0% 939.164           13,8% 101.196        11%

Arriendo de bienes inmuebles 130.602                1,8% 162.954           2,4% (32.352)         -20%

Total 7.426.127 100,0% 6.794.808 100,0% 663.671      9%
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VI.- Resultados, continuación 

 

La venta de artículos de seguridad representa un 14,0% del total de los ingresos 

consolidados al 31 de diciembre del 2018, aumentaron su proporción respecto del año 

anterior en un 0,2%, (en diciembre de 2017 representaba un 13,8%).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

c) Rentabilidad  

 

 
 

El índice de rentabilidad del patrimonio al 31 de diciembre del 2018 es de -3,99%, 

el cual es mayor en un 87,10% respecto del índice al 31 de diciembre de 2017, de -30,92%. 

Esto se debe a las ganancias generadas en el 2018 principalmente por las subsidiarias 

Seguridad y Telecomunicaciones S.A.. 

 

Al 31 de diciembre del 2018, la rentabilidad de los activos es de -1,19%, el cual 

representa un aumento de 88,16% respecto al índice registrado de -10,05% en diciembre de 

2017, debido a las pérdidas generadas en el año 2017.  

 

La utilidad por acción al 31 de diciembre del 2017 por un monto de -$0,148, es 

sustituida por una utilidad por acción al 31 de diciembre del 2018 por un monto de -$0,018; 

debido a las ganancias generadas en las subsidiarias mencionadas en el párrafo 1 del 

presente punto.  

Rentabilidad 

Unidad 
31-12-2018 31-12-2017

Variación       

%

Rentabilidad del Patrimonio % -3,99% -30,92% 87,10%

Resultado neto / Patrimonio atribuible a la controladora

Rentabilidad de Activos % -1,19% -10,05% 88,16%

Resultado neto / Total activos

Utilidad por acción $/acción -0,018 -0,148 87,59%

Resultado neto / Número de acciones


